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Versicherung von Steuerrisiken

Praxishinweise fir steuerliche Berater beim Einsatz von Steuerversicherungen

Martina Sradj*

Die Versicherung von Steuerrisiken kann je nach Art des Risikos
durch zwei verschiedene Spezialversicherungen als Alternative zur
vertraglichen Garantie oder der verbindlichen Auskunft abgedeckt
werden: einerseits durch die transaktionsbezogene W&I-Versiche-
rung und andererseits durch die universeller einsetzbare Steuerver-
sicherung. Der Beitrag stellt Grundlagen der Versicherung von Steu-
errisiken und Einsatzméglichkeiten dar sowie die Rolle des steuerl-
chen Beraters bei der Versicherung von Steverrisiken.

1. Einleitung

Die stetig zunehmende Komplexitit des Steuerrechts birgt
naturgemilB Rechtsunsicherheiten, die einhergehen mit zu-
nehmenden Verschirfungen durch Betriebspriifungen.
Rechtsunsicherheiten fithren vielfach zu Risiken bei Trans-
aktionen oder (Re-)Strukturierungen, sowohl bei rein natio-
nalen als auch insbes. bei grenziiberschreitenden Sachverhal-
ten. Der Identifizierung von Steuerrisiken kommt groBe Be-
deutung zu, wenn und soweit diese eine effiziente Umsetzung
von Transaktionen oder (Re-)Strukturierungen behindern
oder im Extremfall auch vollstindig verhindern. In erster Linie
soll die Identifizierung von Steuerrisiken dazu beitragen,
groftmdgliche Planungssicherheit in Bezug auf die (ergebnis-
wirksamen) Liquidititsauswirkungen von unternehmerischen
Entscheidungen zu erreichen, ua tiber die Hohe eines zu erzie-
lenden Verkaufserloses, die Hohe gef. kiinftiger finanzieller
Belastungen und nicht zuletzt auch mégliche steuerstrafrecht-
liche Konsequenzen mit entsprechenden Reputationsrisiken.

Die verbindliche Auskunft als bewihrte MaBnahme zur
Klirung steuerlicher Rechtsunsicherheiten ist allerdings nur
eingeschrinkt einsetzbar, insbes. wenn — wie in Transaktio-
nen — Zeitdruck besteht. Insofern hat sich die Steuerver-
sicherung in den letzten Jahren als alternative MaBnahme zur
finanziellen Absicherung gegen Steuerrisiken etabliert, mit
der das Risiko einer Steuerzahlung gegen einmalige Zahlung
einer Primie auf einen Versicherer iibergeht. Die Steuerver-
sicherung (Tax Risk Insurance, Tax Liability Insurance) ist
dabei zu unterscheiden von der in Transaktionen eingesetz-
ten Gewihrleistungs- und Freistellungsversicherung (sog.
Warranty & Indemnity Insurance oder W&I-Versicherung),
unter der ebenfalls bestimmte steuerliche Risiken erfasst
werden konnen.

2. Steverrisiken und Méglichkeiten zur Verminderung
von Steuerrisiken

2.1 Definition der Steuerrisiken

Unter dem Begriff der Steuerrisiken lassen sich grund-
sitzlich alle Unsicherheiten zusammenfassen, die sich nega-
tiv auf Steuerzahlungen auswirken bzw. auswirken kon-
nen.' (S. Ubersicht auf Folgeseite)

*  Martina Sradj ist Syndikus-Steuerberaterin und Head of Tax Insurance
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Die Ursachen dieser Unsicherheiten sind vielschichtig
und konnen bspw. in der begrenzten Kenntnis tiber kiinfti-
ge okonomische und steuerliche Entwicklungen bestehen,
der Mehrdeutigkeit bei der Ermittlung und dem Ausmal
der Steuerbelastung, in Unsicherheiten bei der endgiiltigen
zeitlichen Abwicklung oder in Auslegungs- und Gestal-
tungsmoglichkeiten, zB in Bezug auf Antrags- oder Wahl-
rechte, Grauzonen oder die Gewihrung von Steuervergiins-
tigungen.

Steuerrisiken kdénnen zum einen aus faktischen Risiken
resultieren, zB unklarem Sachverhalt oder Fehlverhalten
von Personen, zum anderen aber aus Rechtsrisiken, dh Un-
sicherheiten in Bezug auf die Anwendung der Rechtsvor-
schriften auf einen Sachverhalt.

Weiter lassen sich Steuerrisiken unterteilen in

* materielle Steuerrisiken, dh Steuerrisiken in Bezug auf
(i) die tatbestandlichen Voraussetzungen der Anwendung
einer Steuer (Sachverhalt bzw. Implementierung eines
Sachverhalts), (ii) in Bezug auf die Hohe einer Steuer
bzw. deren Ermittlung und (iii) deren Filligkeit (Frist/
Termin),

+ formelle Steuerrisiken, dh Steuerrisiken, die aus der
(vollen oder teilweisen) Nichterfiilllung von gesetzlich
vorgesehenen Mitwirkungspflichten, Aufzeichnungs-
pflichten oder Prozessabliufen entstehen konnen, zB bei
steuerlichen Meldungen oder Antrigen, steuerlichen Auf-
zeichnungen oder Dokumentationen, Buchfiihrungs-
und Aufbewahrungspflichten sowie bei der Nichteinhal-
tung formaler Anforderungen bei der Durchsetzung von
Steueranspriichen (va Form- und Fristerfordernisse).

Steuerrisiken konnen teils erhebliche finanzielle Risiken
nach sich ziehen, die iiber Gewinnauswirkungen und Li-
quidititsabfliisse infolge (ungeplanter) Steuerzahlungen
oder Steuerriickstellungen hinaus auch Zinsen, Zuschli-
ge, Strafen, BuBgelder, Prozesskosten und Beratungskos-
ten in erheblichem Umfang auslésen. Sie konnen darii-
ber hinaus Reputationsrisiken (,negative Presse®) und
schlimmstenfalls auch strafrechtliche Risiken nach sich
ziehen.

2.2 Bewertung von Steuerrisiken und Einflussfaktoren
auf die Versicherbarkeit

Steuerrisiken werden iiblicherweise in steuerlichen Due
Diligence Berichten nach dem Ampelsystem in die Risiko-
kategorien ,niedrig®, ,,mittel und ,hoch“ unterteilt. Eine
noch differenziertere Beurteilung des Risikos lisst sich
durch weitere Unterteilungen oder Zwischenstufen errei-
chen, zB ,niedrig bis mittel“, ,sehr niedrig® oder ,Rest-
risiko®.

1 Vgl. Weck-Hannemann in Dichtl/Issing, Vahlens GroBes Wirt-
schaftslexikon, 1987, ,,Steuerliche Risiken®.
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2.3 Méglichkeiten zur Absi-

Ursache:

» Begrenzte Kenntnis Uber kuinftige 6konomische und
steuerliche Entwicklungen

+ Mehrdeutigkeit bei der Ermittlung und dem Ausmaf
der Steuerbelastung

Abwicklung

Steuerrisiken: Unsicherheiten, die sich negativ auf Steuerzahlungen auswirken

« Unternehmerisches Streben nach Steuerminimierung < Unsicherheit bei der endgtiltigen zeitlichen

+ Auslegungs- und Gestaltungsméglichkeiten (zB
Antrags-/Wahlrechte, Grauzonen,
Steuervergtinstigungen)

cherung gegen Steuerrisiken

Die Absicherung gegen be-
kannte bzw. identifizierte Steu-
errisiken kann grundsitzlich auf
drei verschiedene Arten erreicht
werden:

Materielle Steuerrisiken

« Grundtatbestand (Sachverhalt)
= Sachverhalt
= Implementierung
+ Hohentatbestand (Ermittlung der Steuer)
= Ermittlung
= Termin/Frist

Rechtliche Risiken

Formelle Steuerrisiken

REIGEICIANELGCHE ©  Mitwirkungspflichten/Aufzeichnungspflichten/Prozess
= Meldungen/Antrage

1) Vereinbarung von Garantien
oder Freistellungen,
2) Einholung einer verbindli-

kénnen fiihren zu

* Reputationsrisiken |

Finanziellen Risiken

+ Liquiditatsabsfluss
« Gewinnauswirkung

= Aufzeichungen/Dokumentation
= Buehfuhrung chen Auskunft oder
= Aufbewahrung ) 3) Abschluss einer Steuerver-
« Durchsetzung von Steueranspriichen )
sicherung.

Ob und welche Art der Absi-
cherung fiir den Einzelfall ge-
eignet ist, hangt insbes. von fol-

« Zinsen, Zuschlage, Strafen, BuRgelder
* Prozesskosten

genden Kriterien ab:

« Beratungskosten

Abb. 1: Arten von Steuerrisiken

Grundsitzlich setzt sich die Beurteilung eines Steuerrisi-
kos aus zwei Komponenten zusammen, nimlich zum einen
aus der Eintrittswahrscheinlichkeit des Risikos und zum an-
deren aus der absoluten Hohe des méglichen Steuerschadens,
sofern sich dieser auf Grundlage der vorhandenen Unterla-
gen berechnen lisst, ggf. unterteilt nach méglichen Eintritts-
wahrscheinlichkeiten (zB Worst-Case- und/oder Best-Case-
Szenarien).

Bei der Priifung der Versicherbarkeit von (identifizierten)
Steuerrisiken spielen weitere Aspekte eine Rolle und konnen
auch im Einzelfall zu einer anderen Risikoeinstufung seitens
des Versicherers fiihren, wie ua

e Ursache des Risikos, zB Sachverhaltsrisiko, Dokumenta-
tionsrisiko, Umsetzung steuerlicher Vorgaben,

* Umfang und Qualitit der vorhandenen Dokumentation,

+ Komplexitit, zB des Sachverhalts, der geplanten Mafnah-
men oder des Vertragswerks,

* Rechtslage bzw. Rechtssicherheit, zB (geplante) Ande-
rungen des Steuerrechts oder Auslegung des Steuerrechts
durch Finanzverwaltung, Gerichte und Literatur,

* beteiligte Jurisdiktionen, ua auch im Hinblick auf das dort
geltende Gerichtssystem und die Finanzverwaltungspra-
xis sowie die Moglichkeit des Steuerpflichtigen, sich
selbst zu verteidigen,

* Art und Umfang der steuerlichen Beratung, zB Qualitit
und Umfang der Analyse, der Risikobewertung und der
Darstellung strittiger Aspekte sowie moglicher Verteidi-
gungspositionen,

+ mdgliche Annahme eines Missbrauchs steuerlicher Gestal-
tungsmoglichkeiten in Bezug auf die gewihlte Steuer-
position (dies fithrt grundsitzlich zur Nicht-Versicherbar-
keit),

* Zeitpunkt/ Zeitraum,

* Art und Hohe méglicher Sanktionen,

* Stand der Betriebspriifung, va Ausmal} der (erwarteten)
Berichtigungen bei Betriebspriifungen, und

* Aufdeckungswahrscheinlichkeit.

" Strafrechtlichen Risiken

» Art des Steuerrisikos, dh, ob
es sich um ein transaktions-
bezogenes Steuerrisiko oder ein nicht-transaktionsbezo-
genes Risiko handelt,

* Zeitbezug des Risikos, dh, ob es sich um ein historisches
Steuerrisiko handelt, ein laufendes oder ein kiinftiges
Steuerrisiko,

* Voraussetzungen der jeweiligen Absicherung,

* Umfang der Risikoabdeckung,

* Sicherheit,

* Bindungswirkung,

* Ergebnisauswirkungen,

* Offenlegung und

¢ Kosten.

2.3.1 Vertragliche Garantie oder Freistellung

Die Absicherung von Steuerrisiken durch vertragliche Ga-
rantien oder entsprechende Kaufpreisminderungen setzt na-
turgemiB voraus, dass es eine kooperationsbereite Vertrags-
partei gibt, und ist daher bei Transaktionen das Instrument der
ersten Wahl. Sofern dies durchsetzbar ist, diirfte es sich zwar in
Bezug auf Kosten und Zeit um eine sehr effiziente MaBnahme
zur Verminderung eines Steuerrisikos handeln. In Bezug auf
die Liquiditit kann die vertragliche Garantie aber insofern
nachteilig sein, weil Betrige auf einem Treuhandkonto hinter-
legt werden miissen und bis zum Ablauf der vereinbarten Frist
dort verbleiben und dementsprechend nicht fiir die Ausschiit-
tung an Anteilseigner oder Anleger zur Verfligung stehen.

Es besteht zudem das Risiko, dass die Verhandlung von
Garantien fiir Steuerrisiken die Durchfithrung der Trans-
aktion selbst gefihrden, zu zeitlichen Verzogerungen oder
gar zum Abbruch der Transaktion fithren kann.

Einer Verhandlungsldsung kann auch entgegenstehen,
dass im derzeit starken Verkiufermarkt immer mehr Ver-
kiufer dazu tibergehen, Garantien und Freistellungen auf das
geringstmdgliche MaB zu begrenzen oder auszuschlieBen
und diese iiber eine W&I-Versicherung absichern zu lassen.
Gerade Verkiufer aus dem Investmentfonds-, Immobilien-
oder Private Equity-Sektor begrenzen aktuell ihre vertragli-
chen Gewihrleistungen und Freistellungen auf 1 EUR und
sehen bereits im ersten Vertragsentwurf den Abschluss einer
W&I-Versicherung (idR durch den Kiufer) vor.
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Allerdings ist hierbei zu beachten, dass die W&I-Versiche-
rung grundsitzlich nur unbekannte Risiken umfasst und be-
kannte Steuerrisiken hierin nicht oder nur in geringem Um-
fang erfasst werden kénnen (s. dazu Abschn. 3.1).

2.3.2 Verbindliche Auskunft

Die bisher am weitesten verbreitete Mdglichkeit zur Absi-
cherung von Steuerrisiken ist die verbindliche Auskunft (§ 89
Abs. 2 AO).? Diese ist insbes. nur fiir die Absicherung kiinfti-
ger Steuerrisiken einsetzbar und setzt einen formalen Antrag
voraus. Je nach Fragestellung und Finanzbehorde konnen bis
zur Erteilung einer verbindlichen Auskunft mehrere Monate
vergehen, so dass sie bei zeitkritischen Projekten weniger
geeignet ist. Insbes. muss damit gerechnet werden, dass der
Antrag auf verbindliche Auskunft auch negativ beschieden
werden kann —und trotzdem Gebiihren anfallen, die bei einem
Gegenstandswert von mehr als 10.000 EUR und max.
30 Mio. EUR aktuell bis zu 120.721 EUR betragen kénnen
(§89 Abs. 4,5V § 34, 39 Abs. 2 GKG).

2.3.3 Steverversicherung

Eine Steuerversicherung bietet den Vorteil, dass sie fiir ein
konkret benanntes Steuerrisiko abgeschlossen werden kann,
bei dem es sich um ein historisches, laufendes oder auch kiinfti-
ges Risiko handeln kann. Sie kann liquidititsschonend und
schnell potenzielle Steuerrisiken abdecken, die in einer Trans-
aktion keine Vertragspartei iibernehmen will, die den Kauf-
preis beeinflussen oder den Verkaufsprozess verzdgern konnen
und insbes. zu materiellen Zahlungsabfliissen fithren konnen.
AuBerhalb von Transaktionen deckt die Steuerversicherung
solche Risiken ab, die aus unterschiedlichen Auslegungen zu
einer Rechtsfrage resultieren und firr die keine Klirung durch
verbindliche Auskunft der Finanzverwaltung moglich ist oder
bei der Prizedenzfille oder Richtlinien zur Auslegung von Ge-
setzen fehlen. Grundsitzlich werden keine Sachverhalts-, Um-
setzungs- oder Verhaltensrisiken versichert.

Versicherungs-
summe

Wird zwischen Versicherungsnehmer und Versicherer
vereinbart

Laufzeit In der Regel sieben Jahre, im Einzelfall auch zehn Jahre

Bei niedrigen Risiken grds. weniger als 50.000 EUR mit
Anrechnung nur gegen die Prozesskosten

Bei komplexeren Risiken (mit héheren Pramien) kann
eine hohere Selbstbeteiligung empfehlenswert sein.

Selbstbehalt

In der Regel zwischen 2 %-5 % der Versicherungssumme

Blamie bei niedrigen Risiken

Versicherungs-
umfang

MaRgeschneiderte Definition des Steuerrisikos (ggf. inklusive
Zinsen, Strafen, Prozesskosten und Gross-up)

Die Police deckt nur solche Schaden ab, die dem
Versicherer wéahrend der Laufzeit gemeldet werden.

Mitteilungs-
pflichten

Der Versicherer wird sich fir den Fall der Veranlagung oder
Betriebspriifung Mitwirkungsrechte einrdumen lassen.

Diese Mitwirkungsrechte kénnen bei einem hoheren
Selbstbehalt auch weniger umfassend sein.

Mitwirkungs-
rechte

Gesetzesanderungen, vorsatzlich falsche Angaben und
Abgabe falscher Erklarungen seitens des Versicherungs-
nehmers

Ausschliisse

Abb. 2: Wesentliche Parameter einer Steuerversicherung

2 Vgl. dazu auch Skuratovski BB 2021, 2395 (2398).

Im Versicherungsumfang konnen iiber das Steuerrisiko
hinaus auch Zinsen und Strafen (zB Verspitungs- und Sium-
niszuschlige gemiB {§ 152, 233 ff. AO), Prozess- und Ver-
teidigungskosten sowie eventuelle Steuern abgedeckt wer-
den, die beim Versicherungsnehmer anfallen, weil die Zah-
lung der Versicherung im Schadensfall als steuerpflichtiger
Ertrag zu erfassen ist (sog. ,,Gross up®).

Das Verfahren der Risikopriifung durch den Versicherer
bis zum Abschluss der Versicherungspolice (sog. ,,Underwri-
ting“) kann iblicherweise in einem Zeitraum von flinf bis
zehn Tagen abgeschlossen werden und ist damit vergleichs-
weise schnell umsetzbar. Der Beginn des Verfahrens ist zeit-
lich flexibel und kann grundsitzlich auch vor, wihrend und
nach Transaktionen oder Umstrukturierungen erfolgen. So-
fern es sich aber bei Transaktionen und Umstrukturierungen
abzeichnet, dass Steuerrisiken durch eine Steuerversicherung
abgedeckt werden sollen, ist es aus praktischer Sicht empfeh-
lenswert, den Broker bzw. die Versicherung frithestmoglich
einzubinden, bevor die Vertragsunterlagen endverhandelt
sind. Amerikanische und britische Investoren benennen vor
Beginn von Transaktionen aus diesem Grunde zeitgleich mit
den rechtlichen und steuerlichen Beratern auch den Spezial-
versicherungsmakler. Denn um einen bestmdglichen Ver-
sicherungsschutz zu erreichen, muss vor allem in den Ver-
tragswerken sichergestellt sein, dass der kiinftige Versiche-
rungsnehmer ausreichende Maglichkeiten hat, auf das dem
Steuerrisiko zu Grunde liegende Steuerverfahren Einfluss zu
nehmen und dies zu steuern. Andernfalls kann nicht sicher-
gestellt werden, dass die iiblicherweise im Versicherungsver-
trag vom Versicherungsnehmer geforderten Mitwirkungs-
und Mitteilungsverpflichtungen hinreichend erfiillt werden
konnen (sog.,,Conduct®). Da viele Rechtsberater inzwi-
schen zwar sehr erfahren sind mit W&I-Versicherungen,
nicht aber den Besonderheiten von Steuerversicherungen,
werden deren Anforderungen va in Kaufvertrigen nicht
oder nicht hinreichend umgesetzt, was den Abschluss einer
Steuerversicherung nach Ab-
schluss des Kaufvertrags er-
schweren bis verhindern kann.

Im Gegensatz zur verbindli-
chen Auskunft sind bei Steuer-
versicherungen Anderungen des
Sachverhalts moglich, sofern sie
zu keiner anderen Risikobeur-
teilung fithren. Weiterhin kon-
nen gegen die Zahlung einer
Einmalprimie simtliche Kosten
im Zusammenhang mit dem
Steuerrisiko abgedeckt werden,
so dass hierfiir grundsitzlich kei-
ne weiteren Riickstellungen zu
bilden sind oder Hinterlegungen
auf Treuhandkonten erforder-
lich werden. Ein Verkiufer kann
damit den Verkauf erheblich
schneller abwickeln und Erlose
an die Anleger oder Anteilseig-
ner ausschiitten, ohne den Ab-
lauf von Verjihrungsfristen be-
achten zu miissen.

Versicherungssumme

Puffer fiir Gross-up

*---->

Prozess-
kosten

Zinsen

Strafen

Steuer

Selbstbehalt
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_ vertragliche Garantie verbindliche Auskunft Steuerversicherung

Art des Risikos
transaktionsbezogen ja ja
nicht-transaktionsbezogen  nein ja
historisch/laufend/kuinftig

Zeitbezug des Risikos nur kiinftig

Voraussetzungen Verhandlung mit Erfiillung formaler Anforderungen;
Vertragspartner keine Umsetzung bis zur Erteilung der
verbindlichen Auskunft
Umfang der grds. Verhandelbar nicht verhandelbar

Risikoabdeckung

Steuerrisiko abgedeckt abgedeckt

Zinsen und Strafen nicht abgedeckt nicht abgedeckt

Verteidigungskosten  nicht abgedeckt nicht abgedeckt

,Gross-up” nicht abgedeckt nicht abgedeckt

Sicherheit mittel bis hoch niedrig (ggf. Ablehnung!)

Bindungswirkung begrenzt auf die Vereinbarung  begrenzt auf Sachverhalt It. Antrag

Zeitrahmen parallel zu Vertragsverhand- ca. 3-6 Monate

lungen

Offenlegung des Risikos  nein Jja (ggu. Finanzamt)

Kosten grds. keine (ggf.

Auswirkungen auf Kaufpreis)

bis zu 120.791 EUR (auch bei
Ablehnung)

Abb. 3: Ubersicht der Losungsmaglichkeiten zur Absicherung gegen
Steuerrisiken

Die Versicherungsprimien fiir Steuerrisiken liegen aktuell
zwischen ca. 2 % und 5 % der Versicherungssumme, je nach
Art des Sachverhalts und des Risikos sowie der Hohe des
Selbstbehalts. Die tiblichen Versicherungssummen bewegen
sich iiberwiegend im ein- oder mehrstelligen Millionen-
bereich. Bei kleineren Versicherungssummen ist damit zu
rechnen, dass die Versicherer Mindestprimien ansetzen, die
derzeit ca. 100.000 EUR bis 150.000 EUR betragen kénnen.
Hinzu kommt die sog. Underwriting Fee, die Versicherer im
Rahmen der Risikopriifung vor allem fiir bei ihnen entste-
hende Drittkosten erheben und die iiblicherweise bei
ca. 20.000 bis 50.000 EUR liegt.

Die Steuerversicherung wird grundsitzlich vertraulich
behandelt und nicht offengelegt. Dies setzt voraus, dass der
Sachverhalt noch nicht einer Finanzbehérde offengelegt
wurde und insbes. kein Antrag auf verbindliche Auskunft
eingereicht worden ist. Damit kann ua auch sichergestellt
werden, dass aus Sicht eines Kiufers als risikobehaftet bewer-
tete Sachverhalte sich nicht zum Nachteil des Verkiufers
auswirken. Denn in die Risikobeurteilung flieBt insbes. das
subjektive Risikobewusstsein ein, das je nach Investorentyp
und dessen Erfahrungsgrad oder aus der Verhandlungspositi-
on heraus dem der anderen Vertragspartei diametral gegen-
tiberstehen kann. Die Steuerversicherung ist hingegen kein
Ersatz fiir eine gesetzlich verpflichtende Offenlegung eines
Sachverhalts gegeniiber einer Steuerbehorde; vielmehr wird
in den Steuerversicherungen vorausgesetzt, dass alle erfor-
derlichen Meldepflichten eingehalten und alle Steuererkli-
rungen fristgemiB eingereicht worden sind bzw. werden.
Die Steuerversicherung ersetzt weder eine umfassende steu-
erliche Beratung des Versicherungsnehmers noch deckt sie
Fille missbriuchlicher Steuergestaltungen ab.

Ebenso wie bei der verbindlichen Auskunft sind auch
unter der Steuerversicherung grundsitzlich Rechtsinde-
rungen ausgeschlossen. Bei einer Versicherung umfasst das
jedoch nur die Anderung des Gesetzes, nicht aber dessen
Auslegung durch die Finanzbehoérden oder Gerichte. Zu
einem Verlust des Versicherungsschutzes fithren tiberdies

wissentlich falsche Angaben
oder die Abgabe falscher Erkli-
ja rungen gegeniiber dem Ver-
o sicherer in der Police.
Steuerversicherungen haben
iiblicherweise eine Laufzeit von
sieben Jahren, die im Einzelfall
auch verlingert werden kann
auf in der Regel maximal zehn

Jahre.

historisch/laufend/kunftig

verhandelbar

verhandelbar

abgedeckt

abgedeckt
abgedeckt

abgedeckt . .
3. Versicherbarkeit von

Steuerrisiken

hoch

Abweichungen vom Sachverhalt méglich,
sofern keine andere Risikobewertung

ca. 510 Tage 3.1 Transaktionsbezogene

Steuerrisiken

nur in Einzelfallen

Prémie ca. 2 %—5 % des Risikos

Transaktionsbezogene Steuer-
risiken treten typischerweise bei
Erwerb und Verkauf eines Vermdgenswerts auf. Solche Steu-
errisiken lassen sich grundsitzlich in unbekannte und bekannte
Risiken unterteilen, fiir die es dementsprechend auch unter-
schiedliche Losungsméglichkeiten zur Risikoverminderung
gibt.

Unbekannte Steuerrisiken kénnen in einer Transaktion
generell durch eine sog. Gewihrleistungs- und Freistellungs-
versicherung (,, W&I“-Versicherung) mit abgedeckt werden.
Hiervon sind iiblicherweise und grundsitzlich folgende
Steuerrisiken ausgeschlossen:

+ sekundire Steuerschulden (beim Asset Deal kann eine
Steuerfreistellung nach § 75 AO mitversichert werden),

* Verrechnungspreise,

* der Verlust von Steueranspriichen (zB Untergang von
Verlustvortrigen),

+ verdeckte Gewinnausschiittungen und

o Mehrsteuern wihrend der Locked-Box Period, wenn die
Vertragsparteien einen Festkaufpreis vereinbart haben,
der auf Grundlage eines in der Vergangenheit liegenden
Jahresabschlusses ermittelt wurde.

Da in aller Regel ein Kiufer oder Verkiufer beim Erwerb
bzw. Verkauf die Vermogenswerte im Rahmen von Due Di-
ligence-Priifungen von seinen Beratern eingehend auf Risi-
ken hin tiberpriifen lasst, gelten alle in diesem Rahmen iden-
tifizierten Risiken als bekannte Risiken, wenn sie nach dem
MaBstab der W&I-Police als offengelegt gelten. Diese sind
daher grundsitzlich nicht von der W&I-Versicherung abge-
deckt. Es hingt vielmehr vom Verhandlungsgeschick und
der Erfahrung des Brokers und der Unterstiitzung der betei-
ligen Berater ab, ob identifizierte Steuerrisiken affirmativ in
die W&I-Versicherung aufgenommen werden konnen, ggf.
auch gegen Zahlung einer zusitzlichen Versicherungspri-
mie. Der Versicherer fiihrt seine Priifung auf Grundlage des
Tax Due Diligence Berichts durch, ggf. unter Anforderung
weiterer Unterlagen und Informationen.

Hierbei ist zu beriicksichtigen, dass der Deckungsumfang
bei der W&I-Versicherung grundsitzlich nur den Betrag der
Garantie/Freistellung fiir das betreffende Steuerrisiko um-
fasst, wihrend bei der Steuerversicherung dariiber hinaus
auch Zinsen, Prozesskosten und auch der Gross-up (vgl.
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Abschn. 2.3.3) mitversichert werden konnen. Gerade bei be-
tragsmifBig hohen Steuerrisiken kann dies in Bezug auf die
Finanz- und Liquidititslage ein relevanter Aspekt sein.

Bekannte Risiken konnen grundsitzlich durch vertragli-
che Gewihrleistungen im Kaufvertrag, durch verbindliche
Auskiinfte oder — sofern sie nicht affirmativ unter der W&I-
Police erfasst werden konnen —durch eine separate Steuerpoli-
ce abgesichert werden (vgl. Einzeldarstellung Abschn. 2.3).

In Transaktionen gehdren zu den unter einer separaten
Steuerpolice versicherten Steuerrisken’ ua:

* Risiken in Bezug auf die steuerliche Ansissigkeit wie zB
Gewerbesteuerrisiken bei Immobiliengesellschaften im
Zusammenhang mit der Begriindung einer deutschen Be-
triebsstitte oder schidlichen gewerblichen Titigkeiten im
Rahmen der erweiterten Kiirzung,

* Besteuerung von Gewinnen aus der VeriuBerung bzw.
Aufdeckung stiller Reserven, ua auch die Begiinstigung
von Betriebsaufgaben ({§ 16, 34 EStG),

+ Risiken aus der Umgqualifizierung von Einkiinften, zB
von vermdgensverwaltenden in gewerbliche Vermie-
tungseinkiinfte,

* Qualifizierung von hybriden Finanzierungen als Eigen-
oder Fremdkapital,

* innerkonzernliche Zahlungen und Repatriierung von
Einkiinften,

* Grunderwerbsteuerrisiken (zB Bewertungsfragen, Share
Deals),

¢ Haftung aus § 75 AO (bei Asset Deals),

+ Management-Beteiligungsprogramme und

¢ Verrechnungspreis-Risiken.

> Haltephase

‘ Ankauf

Verkauf > Liquidation

Steuerrisiken innerhalb
einer Transaktion

*—I—*

Steuerrisiken auf3erhalb

einer Transaktion

bindliche Auskunft oder durch eine Steuerversicherung ab-
zudecken. Zu solchen Risiken gehdren in der Regel Steuer-
risiken im Zusammenhang mit Umstrukturierungen oder
Reorganisationen, die insbes. Unsicherheiten in Bezug auf
das UmwStG, Ertragsteuern/Quellensteuern, Grunderwerb-
steuer oder Umsatzsteuer betreffen.* Dariiber hinaus kénnen
unter einer Steuerversicherung auch Risiken im Zusammen-
hang mit Betriebspriifungen abgedeckt werden.

4. Ablauf und Kosten einer Steuerversicherung

4.1 Beteiligte im Versicherungsprozess

Die relevanten Beteiligten im Versicherungsprozess sind der
Kunde (Versicherungsnehmer), der Broker und der Versicherer
bzw. dessen eventuell vorgelagerter Risikopriifer (Underwriter).

Der Kunde kann dabei selbst als Kiufer oder Verkiufer
Versicherungsnehmer sein oder aber fiir einen anderen Ver-
sicherungsnehmer auftreten, zB die Zielgesellschaft(en).
Zum tiberwiegenden Teil handelt es sich bei den Versiche-
rungsnehmern um Gesellschaften und nur in Ausnahmefil-
len um natiirliche Personen. Bei Transaktionen, in denen
Zielgesellschaften ggf. im Zeitpunkt des Abschlusses der Po-
lice noch nicht rechtswirksam gegriindet sind oder die Antei-
le an Zielgesellschaften noch nicht tibertragen worden sind,
werden in den meisten Fillen die Kiufer Versicherungsneh-
mer und die Zielgesellschaften (nach deren Ubernahme) in
den Versicherungsumfang aufgenommen.

Grundsitzlich benétigt der Kunde immer einen steuerli-
chen Berater, der ihn idealerweise bei der Transaktion oder
der zu Grunde liegenden steuerlichen Frage berit und bei
der Verhandlung der Steuerpolice
unterstiitzt.

Das aktuelle Marktumfeld ist ge-
kennzeichnet von einer steigenden
Nachfrage bei den Spezialversicherun-
gen, insbes. den Steuerversicherungen.
Das spiegelt sich wider im zunehmen-

| unbekannt I—i bekannt | | unbekannt l

| bekannt | den Interesse der Versicherer an sol-

chen Steuerrisiken, die hierfiir entwe-

Lésungsmaoglichkeiten

der eine Steuerexpertise aufgebaut ha-

Absicherung durch
Gewdéhrleistungen
im Kaufvertrag

Teilung der
Risiken

ben oder sich diese zukaufen bzw. sie
auf spezialisierte sog. Managing Ge-

Reduktion der
Risiken

Absicherung durch

verbindliche Auskunft na

neral Agents (,MGA") bzw. Managing
General Underwriter (, MGU®) als ex-

Absicherung durch
verbindliche Auskunft

v

versicherbar versicherbar in
innerhalb der [ n/a

Wal-Police Steuerpolice

Uberwélzung der
Risiken

terne Risikopriifer auslagern. MGAs
sind lizensierte Unternehmen, die fiir

versicherbar in
Steuerpolice

grundsitzlich A/A+-geratete Versiche-

Abb. 4: Steuerrisiken in Investmentzyklus und Losungsmaglichkeiten

3.2 Nicht-transaktionsbezogene Steuerrisiken

Nicht-transaktionsbezogene Steuerrisiken entstehen typi-
scherweise in der Haltephase eines Vermogenswertes oder
im Zusammenhang mit der Abwicklung des Investments (Li-
quidation). Mangels Vertragspartei besteht hierbei nur die
Moglichkeit, bekannte Risiken entweder durch eine ver-

3 Zu weiteren Anwendungsbereichen vgl. Skuratovski BB 2021, 2395
(2396 F).

rungskonsortien oder Lloyds-Syndika-
te (Risikokapitalgeber) Steuerpolicen zeichnen. Die wesentli-
chen Unterschiede im Versicherungsmarkt bestehen im sog. Ri-
sikoappetit, den maximal versicherbaren Summen von ca. 20
Mio. EUR bis knapp 600 Mio. EUR und der verfligbaren Steu-
erexpertise insbes. bei der Versicherung deutscher Steuerrisi-
ken, die bei zeitkritischen Prozessen bedeutsam sein kann.
Aktuell sind ca. zehn bis 15 Spezialversicherer am Markt
titig, von denen der tiberwiegende Teil aus dem britischen

4 Zu weiteren Anwendungsfillen vgl. Skuratovski BB 2021, 2395
(2396 F).
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oder amerikanischen Versicherungsmarkt stammt. Die zuneh-
mende Konkurrenz hat sich dabei zum Vorteil der Versiche-
rungsnehmer auf tendenziell sinkende Pramien ausgewirkt.

4.2 Rolle des Brokers

In Deutschland titige Broker sind idR Versicherungsmak-
ler nach § 59 VVG und iibernehmen grundsitzlich gewerbs-
miBig fur ihren Auftraggeber die Vermittlung von Versiche-
rungsvertrigen. Sie werden ausschlieBlich im Interesse ihrer
Kunden titig, ohne von einem Versicherer oder von einem
Versicherungsvertreter beauftragt zu sein. Fiir ihre Titigkeit
bendtigen sie eine Erlaubnis nach § 34d Abs. 1 GewO und
unterliegen grundsitzlich der fachlichen Aufsicht der zustin-
digen Industrie- und Handelskammer.

Fiir die Platzierung von Steuerpolicen haben einige Broker
eigene Steuerexperten angestellt. IThr steuerliches Fachwissen
wird benétigt, um die Kunden schon bei der Anfrage zur Ver-
sicherbarkeit eines Steuerrisikos beraten zu kénnen und auch
spater bei den Verhandlungen der Versicherer die Police fach-
lich zu priifen. Dabei ist hervorzuheben, dass der Broker keine
steuetliche oder rechtliche Beratung erbringt; vielmehr er-
folgt die steuerliche Beratung ausschlieBlich durch den steuer-
lichen Berater des Kunden. Der Broker kann jedoch je nach
Erfahrungsgrad die steuerlichen Beratungsergebnisse plausibi-
lisieren bzw. eine fachliche Zweitpriifung durchfithren und in
Bezug auf die Versicherbarkeit des Steuerrisikos Empfehlun-
gen abgeben, ua zur Darstellung des Risikos oder der Verteidi-
gungsargumente, um so die Verhandlungsposition des Kun-
den gegeniiber der Versicherung zu verbessern. Der Broker
strukturiert Versicherungslésungen und unterstiitzt maBgeb-
lich bei den Verhandlungen. Thm obliegt die Koordination der
Riickfragen des Versicherers mit dem Kunden (bzw. spiteren
Versicherungsnehmer) und aller damit zusammenhingenden
Kommunikation. Sofern der Kunde iiber den Broker sowohl
eine W&I-Versicherung als auch eine Steuerpolice fiir eine
Transaktion abschlieBt, konnen hier Synergien genutzt wer-
den, um sicherzustellen, dass die beiden Policen inhaltlich und
von den Formulierungen her abgestimmt sind und den ge-
wiinschten Versicherungsumfang abdecken. Der Abschluss
der Steuerpolice erfolgt zwischen dem Versicherungsnehmer
und dem Versicherer, dh, der Broker vermittelt lediglich den
Abschluss, tritt aber weder als Vertreter noch als steuerlicher
Berater des Versicherungsnehmers auf.

Im Idealfall begleitet der Broker den Versicherungsnehmer
tiber die gesamte Laufzeit der Steuerpolice, dh unterstiitzt ins-
bes. im Schadensfall bei der Geltendmachung und auch der
Abwicklung des Schadens.

4.3 Ablauf und Kosten

Grundsitzlich wird fiir die Anfrage einer Steuerversicherung
bei einem Broker ein Steuergutachten oder Tax Due Diligence
Report eines externen Steuer- oder Rechtsberaters benotigt, in
dem das Steuerrisiko analysiert und bewertet wird. Der Broker
priift diese Unterlagen und kann auf dieser Grundlage eine erste
Einschitzung zur Versicherbarkeit des Risikos geben.

Der Broker holt fiir das Risiko dann bei geeigneten Ver-
sicherern Angebote ein, wertet diese auf Grundlage einer ver-
gleichenden Ubersicht der Versicherungskonditionen aus und
gibt eine Empfehlung ab. Der Broker sollte hierbei sicherstel-

len, dass alle fiir das Angebot relevanten Informationen vorlie-
gen und insbes. das Verstindnis des Risikos, die getroffenen
Annahmen und angebotenen Konditionen der Versicherer
sachgerecht sind. Die Ansprache verschiedener Versicherer er-
hoht dabei den Preiswettbewerb zum Vorteil des Versiche-
rungsnehmers. Wesentlich ist fiir den Versicherungsnehmer,
dass alle Kostenbestandteile enthalten sind, dh insbes. auch die
anfallende Versicherungssteuer sowie ggf. auf die Underwri-
ting Fee anfallende, fiir den Versicherer nicht abzugstihige
Vorsteuern.

Kosten entstehen erstmals ab dem Zeitpunkt, in dem der
Kunde (Versicherungsnehmer) einen Versicherer ausgewihlt
hat und mit ihm eine Kostenvereinbarung fiir das sog. Un-
derwriting abschlieBt. Mit der Underwriting Fee deckt der
Versicherer iiblicherweise seine Kosten ab, die ihm fiir die
Hinzuziehung externer Berater im Rahmen der Risikoprii-
fung entstehen.

Der Prozess der Risikopriifung (Underwriting) liuft bei
den meisten Versicherern parallel zur Ausarbeitung der Ver-
sicherungspolice. In diesem Rahmen fordert der Versicherer
meist weitere Unterlagen und Informationen vom Kunden
bzw. dessen steuerlichen Beratern an, deren zeitnahe Beant-
wortung wesentlich zur Einhaltung von zeitlichen Vorgaben
beitrigt. Durch die Riickfragen verifizieren die Versicherer
bestimmte Annahmen oder Einzelaspekte, die Grundlage des
Angebots waren. Der Broker unterstiitzt den Kunden bei den
Verhandlungen, insbes. dem Wortlaut der Police und dem
Umfang des Versicherungsschutzes.

Der Prozess endet schlieBlich mit dem Abschluss der Police
und deren Inkrafttreten. Ab diesem Zeitpunkt ist grundsitz-
lich auch die Versicherungsprimie zu leisten, ebenso wie die
fristgerechte Zuleitung ggf. weiterer, in der Police vorgesehe-
ner Unterlagen und Informationen (zB unterzeichnete Fas-
sungen des Kaufvertrags, Unterlagen aus dem Datenraum).
Hierbei ist es wichtig, entsprechende Unterstiitzung durch
den Broker zu erhalten, da bei Nichteinhaltung in der Police
vereinbarter Fristen fiir die Zulieferung bestimmter Unterla-
gen der Versicherer berechtigt sein kann, vom Vertrag zu-
riickzutreten, und damit der Versicherungsschutz entfillt.

Sofern es wihrend der Laufzeit der Police zu einem Scha-
densfall kommt, sollte der Broker bzw. Versicherer entspre-
chend der Vereinbarungen in der Police zeitnah informiert
werden.” In den Steuerpolicen sind meist umfassende
Mitwirkungsrechte fiir den Versicherer vorgesehen, die der
Versicherungsnehmer einhalten muss, um den Versicherungs-
schutz zu erhalten. Hierzu zihlen {iblicherweise die Zusen-
dung von Steuerbescheiden innerhalb fester Fristen, die Ein-
bindung des Versicherers in Rechtsbehelfs- und Klageverfah-
ren sowie weitere Verhaltensregeln. Der Umfang solcher Mit-
wirkungsrechte des Versicherers kann in Abhingigkeit von der
Hohe des vereinbarten Selbstbehalts oder eventueller (kauf-)
vertraglich geregelter Mitwirkungsrechte des Steuerpflichti-
gen im Einzelfall auch geringer ausfallen. In der Police kénnen
idR Vorauszahlungen vereinbart werden, die bei positivem
Verfahrensausgang an den Versicherer zuriickzuerstatten sind.

5 Vgl. dazu auch Bhoma, Tax liability insurance: dealing with tax risks
in M&A and other commercial transactions, Thomson Reuters 2021, ab-
rufbar unter: uk.practicallaw.tr.com/6-543-2265.
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5. Die Rolle des steuerlichen Beraters bei der Versiche-
rung von Steuerrisiken

5.1 Bedeutung des steuerlichen Beraters

Der steuerliche Berater kann maBgeblich zur Versicher-
barkeit von Steuerrisiken beitragen, da seine Beurteilungen
und Analysen von Steuerrisiken dem Versicherer vorgelegt
werden und Grundlage fiir dessen Risikobeurteilung sind.

Insofern sollte schon bei einer Beauftragung mit dem Man-
danten abgeklirt werden, ob bspw. bei einer Transaktion die
Moglichkeit der Versicherung von Risiken, sei es iiber eine
W&I-Versicherung oder eine separate Steuerversicherung, in
Erwigung gezogen wird. Auch im Rahmen der Steuerpla-
nung oder der steuerlichen Strukturierung kénnen im Rah-
men der steuerlichen Begutachtung Risiken auftreten, zu de-
ren Verminderung auch iiber eine Steuerversicherung nach-
gedacht werden kann. In solchen Fillen kann es sich anbieten,
dass der steuerliche Berater proaktiv das Gesprich mit einem
Broker sucht, um auf anonymer Basis ggf. vorab eine Einschit-
zung zu erhalten, ob das identifizierte Risiko versicherbar ist
und bejahendenfalls auf welche Aspekte bei der Begutachtung
eingegangen werden sollte. Auf dieser Grundlage kann zeit-
und kostensparend eine weitere Abstimmung iiber die weitere
Vorgehensweise mit dem Mandanten erfolgen.

Im Verlauf des Versicherungsprozesses kann der steuerliche
Berater erheblich zum effizienten Ablauf beitragen, wenn die
Klirung von Fragen der Versicherer zeitnah erfolgt sowie In-
formationen vollstindig und ggf. mit Erliuterungen bereit-
gestellt werden. Dabei sollte berticksichtigt werden, dass der
Versicherer sich ausschlieflich auf die bereitgestellten Informa-
tionen und Unterlagen beziehen kann und ihm typischerweise
samtliche Details, die dem steuerlichen Berater aus dem Um-
feld des Mandanten oder der Transaktion aus anderen Quellen
selbstverstindlich scheinen und daher keine Erwahnung gefun-
den haben, nicht zur Verfiigung stehen. Ein wesentlicher As-
pekt simtlicher Arbeitsergebnisse des steuerlichen Beraters ist,
dass diese einem fachkundigen Dritten wie dem Versicherer in-
nerhalb angemessener Zeit einen Uberblick iiber den Sachver-
halt und dessen steuerliche Beurteilung geben konnen.

5.2 Hinweise fir Tax Due Diligence Berichte und steuer-
liche Stellungnahmen

Um bei einer Transaktion die potenzielle (Mit-)Versiche-
rung von steuerlichen Risiken zu verbessern, sollten beim
Verfassen einer Tax Due Diligence bzw. einer steuerlichen
Stellungnahme idealerweise folgende Aspekte enthalten sein
bzw. berticksichtigt werden:

* Beschreibung des mit dem Mandanten vereinbarten Auf-
tragsumfangs (,,Scope of Work®), ggf. Anlage der Man-
datsvereinbarung (in Ausziigen ausreichend),

* die Darstellung der durchgefiihrten Priifungshandlungen
sollte tabellarisch sein, idealerweise mit einer Zusammen-
fassung der wesentlichen Risiken (,,Red Flag“) sowie einer
detaillierteren Darstellung und Analyse aller untersuchten
Priifungsfelder und der Bewertung der in diesem Zusam-
menhang identifizierten Risiken. Bei groBeren Transaktio-
nen konnen dariiber hinaus Ubersichten aufschlussreich
sein, in denen relevante Informationen zu Finanzierungen,
Historien von Gesellschaften oder Gesellschafterwechseln,

Stand der Veranlagungen und Betriebspriifungen, Stand

der Verlustvortrige etc enthalten sind,

* Beschreibung der zu Grunde liegenden Transaktion und
gef. deren Finanzierung (Sachverhalt):

» Hier sind Schaubilder bzw. Strukturskizzen zur
Ausgangs-, Transaktions- und Zielstruktur hilfreich
bzw. Ubersichten mit den Finanzierungsverhalt-
nissen oder Liquidititsstromen.

* Auch die genaue und vollstindige Beschreibung des
Priifungsgegenstands (zB Vermdgenswerte, Name,
Rechtsform und Sitz von Gesellschaften),

* die Angabe des genauen Priifungszeitraums,

* Angaben zum Stand und zur Vollstindigkeit der
gepriiften Unterlagen bzw. der im Datenraum be-
reitgestellten Informationen sollten enthalten sein.

Hintergrund ist, dass diese Angaben von der Versicherung
exakt reflektiert werden, dh, wird der Priifungszeitraum be-
schrinkt auf die letzten erhaltenen Steuererklirungen, nicht
aber auf die Priifung einer Summen- und Saldenliste oder an-
derer Unterlagen des laufenden Jahres, werden potenzielle Ri-
siken fiir den laufenden Veranlagungszeitraum im Erwerbs-
oder Verkaufszeitpunkt ausgeschlossen vom Versicherungs-
schutz. Selbiges gilt fiir unvollstindige Daten und Informatio-
nen oder nicht gepriifte Gesellschaften oder Vermégenswerte.

Sofern bei der Priifung ein Schwellenwert bzw. eine Auf-
griffsgrenze fir Risiken (,,Materiality Threshold) angesetzt
wurde, wird dieser von den Versicherungen grundsitzlich
als de minimis definiert.® Da in vielen Berichten zwar ein sol-
cher Schwellenwert festgelegt wird, im Bericht dann aber
davon abweichend geringere Risiken angesetzt werden,
kann es im Hinblick auf einen moglichst umfassenden Ver-
sicherungsschutz vorteilhafter sein, keinen oder nur einen
geringen Schwellenwert festzulegen.

Die identifizierten Risiken sollten kurz und prignant be-
schrieben werden, qualitativ bewertet werden (zB niedrig,
mittel, hoch) und — soweit moglich — auch quantitativ be-
wertet bzw. geschitzt werden.’

Bei der Risikobewertung kénnen zudem simtliche Zwi-
schenstufen angesetzt werden (zB Restrisiko (remote), sehr
niedrig, niedrig bis mittel), was bspw. sinnvoll sein kann, da
aus Versicherungssicht eine granulierte Bewertung des Risi-
kogehalts sich auf die Versicherbarkeit und die Pramien nie-
derschlagen kann.

Sofern fiir bestimmte Steuerrisiken eine Abdeckung durch
eine Versicherung gewiinscht ist, muss hierfiir zumindest ei-
ne schitzweise und nachvollziechbare Berechnung des poten-
ziellen Steuerrisikos erfolgen. Nicht quantifizierbare Risiken
konnen zwar in Einzelfillen unter einer W&I-Versicherung
erfasst werden, hingegen nicht in einer Steuerversicherung.

Auch sollte fiir identifizierte Risiken eine steuerliche
Wiirdigung enthalten sein, die bei strittigen oder unklaren
Aspekten auch Argumente anfiihrt, die fiir oder gegen die
getroffene Risikobeurteilung sprechen, um so mogliche Ver-
teidigungslinien anzudeuten. Letzterer Aspekt ist im Rah-

6 Bei W&I-Versicherungen werden unbekannte Risiken erst ab diesem
De-minimis-Wert erfasst, unabhingig von einem ggf. vereinbarten Selbst-
behalt.

7 Vgl Abschn. 2.2.
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men von Tax Due Diligence Reports tiblicherweise in der
gebotenen Kiirze enthalten. Hingegen sollte in steuerlichen
Stellungnahmen eine ausfiihrlichere Diskussion von stritti-
gen Aspekten steuerlicher Einzelfragen erfolgen unter He-
ranziehung der relevanten Gesetze, deren Auslegung durch
die Finanzverwaltung und der dazu ergangenen Rechtspre-
chung sowie der einschligigen Literatur.

6. Zusammenfassung und Ausblick

Steuerrisiken kénnen je nach Art unter einer W&I-Ver-
sicherung oder einer separaten Steuerversicherung versichert

werden. Die beiden Versicherungstypen unterscheiden sich da-
bei jedoch in Bezug auf ihre Einsatzmdoglichkeiten, die Zielset-
zung, den Versicherungsumfang und die Hohe der Primien.

Die Steuerversicherung, mit der konkrete Steuerrisiken
versichert werden konnen, ist universell und flexibel iiber
Transaktionen hinaus auch bei transaktionsunabhingigen
Vorgingen einsetzbar, wie zB Reorganisationen und Um-
strukturierungen. Damit kann sie insbes. im Rahmen des
Steuerrisikomanagements als eigenstindige effiziente Absi-
cherung gegen Verluste aus Steuerrisiken eingesetzt werden
oder auch als Alternative zur verbindlichen Auskunft.





